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學校法人及其所屬私立學校教職員退休撫卹離職資遣儲金與原私立學校教職員工退休撫卹基金 

101 年度投資運用計畫 

壹、 依據 

學校法人及其所屬私立學校教職員退休撫卹離職資遣儲金(以下簡稱退撫儲金)與原私立學校教職員工退休撫卹

基金(以下簡稱原私校退撫基金)101 年度投資運用計畫，依學校法人及其所屬私立學校教職員退休撫卹離職資遣儲金與原私

立學校教職員工退休撫卹基金收支管理運用辦法第 5 條與第 7 條規定擬定。 

貳、 國內外總體經濟發展趨勢評估 

中華民國 100 年農曆新年過後，金融市場開始回軟，尤以新興國家為最；原物料指數也相繼攀升，通貨膨脹的

疑慮持續在世界各地發酵，各國利率先後反彈，總體經濟環境迥異於 98 年與 99 年。100 年度投資運用計畫中，國

內外總體經濟發展趨勢評估的看法漸漸在當今的國際金融市場中一一實現。 

 為了抑制通貨膨脹而調整利率可能是中華民國 100 年全球總體經濟環境的主軸。倘若前述看法屬實，那麼民國
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100 年與 101 年年初可能必須面對金融市場橫盤整理的情境，股債均宜小心因應。 

 展望中華民國 101 年整年的國內外總體經濟情勢，有可能在利率調整過後，金融市場已經調適完成，重新走入

正常的經濟成長軌跡。屆時靠「到期收息」的債券收益有可能高於靠「資本利得」的債券收益，海外債券型基金與

全球組合債券型基金的表現可能良莠不齊，績效好壞極為分歧，屆時投資標的的篩選應該要更加謹慎；定期存款的

報酬將比中華民國 99 年與 100 年的報酬來的更好；股票市場指數的年成長率可能也比 100 年的指數年成長率來的

更高；也就是說，如果從事買進並持有的操作策略，股票型基金的報酬可能比 100 年的報酬來的更好。 

 此外，中華民國 101 年國內有總統大選，歷史經驗顯示，中華民國總統大選前後，國內金融市場均會有較大的

波動，屆時股票市場的系統性風險將會增加，投資標的配置的允許變動區間應該留有相當程度的空間以因應擴張的

系統風險。因此，動態調整的投資策略對退撫儲金與原私校退撫基金的投資效益將更為重要。 

參、年度可運用資金規模估測 

 財團法人中華民國私立學校教職員退休撫卹離職資遣儲金管理委員會財務組依現有資料估測，退撫儲金與原私
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校退撫基金在中華民國 101 年度的可運用金額為： 

一、退撫儲金可運用資金規模估測 

    (一)101 年度開始可運用資金規模為新台幣 120 億 4,491 萬元(上(100)年度儲金收支暨運用後預估結餘數)…(1) 

    (二)101 年度儲金預估收支結餘數為新台幣 56 億 9,147 萬 4 千元 (如附表一)………………………………(2) 

        等於 101 年度預估儲金收入(64 億 3,069 萬 4 千元)減去 101 年度預估儲金支出(7 億 3,922 萬元)  

    (三)101年度預估儲金實際可運用資金規模為新台幣149億8,134萬 7千元……………………………………(3) 

        等於 101年度預估可運用資金總額(29億 3,643萬 7千元)加上100年度開始可運用資金規模(120億 4,491 

        萬元) 

    (四)101年度儲金預估運用淨收益：新台幣4億3,603萬 1千元 (如附表二)……………………………………(4)         

    (五)101 年度結束時儲金收支後預估結餘數(即本年度結束時可運用資金規模)為新台幣 177 億 3,638 萬 4 千元 

       等於 101 年度開始可運用資金規模+101 年度儲金預估收支結餘數(=(1)+(2)) 
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    (六)101 年度結束時儲金收支暨運用後預估結餘數 (=(1)+(2)+(4))為新台幣 181 億 7,241 萬 5 千元 

  

二、原私校退撫基金可運用資金規模估測 

   (一)101 年度開始資金規模為新台幣 77 億 4,472 萬 2 千元(截至 100 年 12 月 31 日運用後預估結餘數) …(5) 

   (二)101 年度基金預估淨流出金額為新台幣 19 億 8,905 萬 1 千元 (如附表三)………………………………(6) 

       等於 101 年度預估基金收入(8 億 1,194 萬 7 千元)減去 101 年度預估基金支出(28 億 99 萬 8 千元) 

   (三)101 年度基金預估實際可運用資金規模：新台幣 57 億 5,567 萬 1 千元  (=(5)-(6))…………………(7) 

       等於 101 年度開始資金規模減去 101 年度基金預估淨流出金額    

   (四)101 年度基金預估運用淨收益：新台幣 1 億 8,452 萬 4 千元 (如附表四)………………………………(8) 

   (五)101 年度底基金收支暨運用後預估結餘數 (=(5)-(6)+(8))：新台幣 59 億 4,019 萬 5 千元 

 



 6 

 

月份 1月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 全年 

儲教職員提撥 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 187,562,736 2,250,752,832 

金學校提撥 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 174,148,739 2,089,784,868 

收主管機關提撥 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 174,179,751 2,090,157,012 

入每月儲金收入總

額 
535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 535,891,226 6,430,694,712 

 

儲退休 4,471,680 2,685,200 3,156,480 129,876,000 15,387,840 4,438,800 3,375,680 1,589,200 3,288,000 278,603,200 5,611,520 3,616,800 456,100,400 

金資遣 4,296,512 1,105,720 4,170,144 4,541,350 3,490,916 2,345,706 8,845,760 4,809,882 2,843,280 27,421,856 19,207,936 3,388,242 86,467,304 

支撫卹 1,611,192 1,105,720 2,085,072 1,974,500 2,053,480 1,279,476 3,538,304 2,290,420 1,658,580 979,352 1,263,680 1,563,804 21,403,580 

出離職 9,949,590 6,437,970 780,360 13,818,875 9,468,368 5,794,173 4,187,932 5,280,436 11,120,130 96,563,047 5,410,496 6,437,970 175,249,347 

  
每月儲金支出總

額 
20,328,974 11,334,610 10,192,056 150,210,725 30,400,604 13,858,155 19,947,676 13,969,938 18,909,990 403,567,455 31,493,632 15,006,816 739,220,631 

每月儲金淨流入

總額 
515,562,252 524,556,616 525,699,170 385,680,501 505,490,622 522,033,071 515,943,550 521,921,288 516,981,236 132,323,771 504,397,594 520,884,410 5,691,474,081 

 預估每月可運用

資金  
494,080,491 458,987,039 416,178,510 273,190,355 315,931,639 282,767,913 236,474,127 195,720,483 150,786,194 27,567,452 63,049,699 21,703,517 2,936,437,419 

>

>

>

                         附表一 101 年度私校退撫儲金每月淨流入預估表                         單位：新台幣元 

備註：1.以上數字計算採四捨五入方式產出。 

       2.儲金收入以所有私校教職員本(年功)薪資料為推估基礎。 

       3.儲金支出以原基金 97及 98學年度退休、資遣及撫卹支出件數資料為推估基礎，另外考量提撥期間及教職員本(年功)薪資。 

       4.101 年度概算儲金收入總額為 6,430,694 千元(因概算以千元為單位)。 

       5.101 年度概算儲金支出總額為 739,220 千元(因概算以千元為單位)。 

       6.101 年度概算可運用資金總額為 2,936,437 千元((因概算以千元為單位)。 

           7.每月可運用資金採各月儲金淨流入數經考慮實際可運用時間之加權方式予以概算，例如 2月預計儲金收入日期為 2月 15日，因此可運用資金為儲金淨流入總額 

524,556,616x10.5/12=458,987,039。 
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    預計投資項目比例與淨收益 
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�2�1�2�� �! �2�� �! 515,562,252 12,560,472,252 4,920,000,000 7,640,472,252 40.00% 19,835,498 20.83% 5,014,543 39.17% 4,040,917   

�! �! �3�� �! 524,556,616 13,085,028,868 4,920,000,000 8,165,028,868 40.00% 20,663,878 22.40% 5,617,783 37.60% 4,040,917   

�! �! �4�� �! 525,699,170 13,610,728,038 4,920,000,000 8,690,728,038 37.00% 19,882,007 26.85% 7,004,954 36.15% 4,040,917   

�! �! �5�� �! 385,680,501 13,996,408,539 4,920,000,000 9,076,408,539 37.00% 20,445,394 27.85% 7,470,663 35.15% 4,040,917   

�! �! �6�� �! 505,490,622 14,501,899,161 4,920,000,000 9,581,899,161 33.60% 19,237,175 32.47% 9,026,084 33.93% 4,040,917   

�! �! �7�� �! 522,033,071 15,023,932,232 4,920,000,000 10,103,932,232 37.00% 21,946,359 30.25% 8,711,398 32.75% 4,040,917   

�! �! �8�� �! 515,943,550 15,539,875,782 4,920,000,000 10,619,875,782 43.00% 26,381,115 25.34% 7,547,314 31.66% 4,040,917   

�! �! �9�� �! 521,921,288 16,061,797,070 3,613,904,341 12,447,892,729 46.40% 29,423,156 31.10% 9,574,170 22.50% 2,183,401   

�! �! �: �� �! 516,981,236 16,578,778,306 3,730,225,119 12,848,553,187 46.40% 30,370,200 31.10% 9,882,333 22.50% 2,253,678   

�! �! �2�1�� �! 132,323,771 16,711,102,077 3,759,997,967 12,951,104,110 43.00% 28,369,435 34.50% 11,050,216 22.50% 2,271,665   

�! �! �2�2�� �! 504,397,594 17,215,499,671 3,959,564,924 13,255,934,747 43.00% 29,225,721 34.00% 11,218,767 23.00% 2,392,237   

�! �! �2�3�� �! 520,884,410 17,736,384,081 4,079,368,339 13,657,015,742 33.60% 23,527,810 43.40% 14,753,715 23.00% 2,464,618   

�! �! �Ä�� �! 5,691,474,081         289,307,748   106,871,942   39,852,018 436,031,708 

�!

�!

附表二.預估私校退撫儲金投入共同基金投入時間點、項目、額度與淨收益 

備註：1.1 月儲金可運用資金=預估每月儲金淨流入+上(100)年度儲金收支暨運用後預估結餘數 

       2.A 為股票型基金額度佔儲金資產總額之比率 

      3.a 為股票型基金淨收益。股票型基金(國內 75%與境外 25%)投資額度*(0.054*0.75+0.0275*0.25)*1/12=0.003948 

      4.B 為固定收益型基金額度佔儲金資產總額之比率 

      5.b 為固定收益型基金淨收益。固定收益型基金投資額度*0.023*1/12 

  6.D 為定期存款額度佔儲金資產總額之比率 

      7.正值升息循環階段，預估兩年期大額定期存款利率為當前兩年期大額定期存款利率加三碼的年初與年底平均數，為 0.725% 

      8.d 為定期存款淨收益。每月收益依據第 7項說明推估平均年利率為 0.725%，金額係定存總額*0.00725/12。 
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月份 1月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 全年 

�w�! �â
 
œ �!

�˜���• �!
- - 405,973,333 - - - - - 405,973,333 - - - 811,946,666 

�Î �! �! - - - - - - - - - - - - - 

�� �! �! - - - - - - - - - - - - - 

�• �! �����w�Î �!

���•�t�• �!
- - 405,973,333 - - - - - 405,973,333 - - - 811,946,666 

 

�w�! ���¶ �! 9,512,425 759,257,166 23,852,159 11,460,922 15,161,376 8,242,935 14,195,165 1,503,294,530 47,514,709 12,170,605 7,789,567 5,335,630 2,417,787,189 

�Î �! �W�þ�! 11,050,333 52,572,548 11,077,036 5,552,255 14,162,700 5,800,780 5,907,070 130,288,435 29,967,418 8,572,193 6,008,750 7,521,110 288,480,628 

�
 �! �Ÿ�– �! 7,448,890 22,007,549 6,920,035 5,981,455 11,592,239 7,197,650 5,870,690 8,465,858 5,760,930 6,219,043 5,424,210 1,841,995 94,730,544 

�@�! �����w�Î �!

�
�@�t�• �!
28,011,648 833,837,263 41,849,230 22,994,632 40,916,315 21,241,365 25,972,925 1,642,048,823 83,243,057 26,961,841 19,222,527 14,698,735 2,800,998,361 

每月基金淨 

流入(出)總額 
- 28,011,648 - 833,837,263 364,124,103 - 22,994,632 - 40,916,315 - 21,241,365 - 25,972,925 - 1,642,048,823 322,730,276 - 26,961,841 - 19,222,527 - 14,698,735 - 1,989,051,695 

�! �!

�!

�!

附表三 101 年度原私校退撫基金每月淨流入預估表                            單位：新台幣元 

備註：1.以上數字計算採四捨五入方式產出。 

2.基金收入以 98學年度上學期學校提撥相當於學費百分之三(國中小提撥相當於雜費百分之二點一)之金額的三分之ㄧ為推估基礎。 

      3.基金支出以 98學年度退休、資遣及撫卹支出資料為推估基礎。 

4.101 年度概算基金收入總額為 811,946 千元(因概算以千元為單位)。 

5.101 年度概算基金支出總額為 2,800,998 千元(因概算以千元為單位)。 
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    投資項目     

	š�/
 ��

�Ÿ�w�Î �!
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�¨�{� �w�Î�-

�é�� �&�)�B�*�!

�¨�{� �w�Î�C

��
{ �)�b�*�!

�°�Ó��
{� 

�w�Î�-�é��

�&�)�C�*�!

�°�Ó��
{� �w

�Î�C��
{ �)�c�*�!

�Ó
º�ø
Ó

�-�é��

�&�)�E�*�!

�Ó
º�ø
Ó�C��
{

�)�e�*�!

�t�C��
{ �!

�2�1�2�� �! �2�� �! -28,011,648 7,716,710,352 2,315,013,106 5,401,697,246 40.00% 12,186,229 30.00% 4,437,108 30.00% 1,398,654   

�! �! �3�� �! -833,837,263 6,882,873,089 2,064,861,927 4,818,011,162 40.00% 10,869,433 30.00% 3,957,652 30.00% 1,247,521   

�! �! �4�� �! 364,124,103 7,246,997,192 2,174,099,158 5,072,898,034 37.00% 10,586,124 33.00% 4,583,726 30.00% 1,313,518   

�! �! �5�� �! -22,994,632 7,224,002,560 2,167,200,768 5,056,801,792 37.00% 10,552,534 33.00% 4,569,182 30.00% 1,309,350   

�! �! �6�� �! -40,916,315 7,183,086,245 2,154,925,874 5,028,160,372 33.60% 9,528,565 36.40% 5,011,400 30.00% 1,301,934   

�! �! �7�� �! -21,241,365 7,161,844,880 2,148,553,464 5,013,291,416 37.00% 10,461,737 33.00% 4,529,867 30.00% 1,298,084   

�! �! �8�� �! -25,972,925 7,135,871,955 2,140,761,587 4,995,110,369 43.00% 12,114,142 27.00% 3,692,814 30.00% 1,293,377   

�! �! �9�� �! -1,642,048,823 5,493,823,132 1,648,146,940 3,845,676,192 46.40% 10,063,981 23.60% 2,485,039 30.00% 995,755   

�! �! �: �� �! 322,730,276 5,816,553,408 1,744,966,022 4,071,587,386 46.40% 10,655,181 23.60% 2,631,021 30.00% 1,054,250   

�! �! �2�1�� �! -26,961,841 5,789,591,567 1,736,877,470 4,052,714,097 43.00% 9,828,642 27.00% 2,996,114 30.00% 1,049,363   

�! �! �2�2�� �! -19,222,527 5,770,369,040 1,731,110,712 4,039,258,328 43.00% 9,796,009 27.00% 2,986,166 30.00% 1,045,879   

�! �! �2�3�� �! -14,698,735 5,755,670,305 1,726,701,092 4,028,969,214 33.60% 7,635,058 36.40% 4,015,539 30.00% 1,043,215   

�! �! �Ä�� �! -1,989,051,695         124,277,634   45,895,628   14,350,903 184,524,165 

�!

�!

附表四.預估原私校退撫基金投入共同基金之時間點、項目、額度與淨收益 

備註：1.1 月基金可運用資金=預估每月基金淨流入+上(100)年度基金收支暨運用後預估結餘數 

2.A 為股票型基金額度佔儲金資產總額之比率 

      3.a 為股票型基金淨收益。股票型基金(國內 75%與境外 25%)投資額度*(0.054*0.75+0.0275*0.25)*1/12=0.003948 

      4.B 為固定收益型基金額度佔儲金資產總額之比率 

5.b 為固定收益型基金淨收益。固定收益型基金投資額度*0.023*1/12 

 6.D 為定存額度佔原私校退撫基金資產總額之比率 

7.正值升息循環階段，預估兩年期大額定期存款利率為當前兩年期大額定期存款利率加三碼的年初與年底平均數，為 0.725% 

8.d 為定期存款淨收益。每月收益依據第 7項說明推估平均年利率為 0.725%，金額係定存總額*0.00725/12。 



 10 

肆、基金運用收益目標 

一、 依學校法人及其所屬私立學校教職員退休撫卹離職資遣條例施行細則第 18 條第 3 項規定，退撫儲金統一

管理運用之收益率不得低於同期間當地銀行二年期定期存款利率。因為中華民國 101 年的利率有可能較當

前利率提高三碼左右，目前利率為百分之一點二二五， 101 年年底可能為百分之一點九七五。因此 101

年度基金運用收益的最低目標應訂為預期明年初與明年底二年期定期存款利率的平均值，約為百分之一點

六。 

二、 雖然目前並無任何機構提出中華民國 101 年消費者物價指數年增率之估計。未來一年，在通貨膨脹高漲的

預期下，假設其消費者物價指數的年增率較 99 年的消費者物價指數年增率成長百分之五十，根據行政院

主計處統計資料顯示，99 年的消費者物價指數年增率為百分之零點九六，預估 101 年年底消費者物價指

數年增率可能為百分之一點四四。因此預估 101 年消費者物價指數平均年增率可能為百分之一點二。 

三、 合計上述預期二年期定期存款利率與預估消費者物價指數年增率應該是更適當的短期收益率。因此，在理
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想狀態下，將 101 年度基金運用收益的短期目標訂為百分之二點八。 

伍、基金運用投資標的評估 

一、 依學校法人及其所屬私立學校教職員退休撫卹離職資遣條例第 31 條規定，退撫儲金運用範圍內主要的投

資項目為：(一）存款、(二）國內外公債、庫券、短期票券與債券、(三）上市與上櫃公司股票、(四）受

益憑證、(五）以增加投資效益或避險為目的之衍生性金融商品。 

二、 依現況，退撫儲金與原私校退撫基金既不從事個別債券與股票的投資，也不從事衍生性金融商品的購買，

純粹以存款及以受益憑證表彰其權利的共同基金為投資的標的。 

三、 依前開國內外總體經濟發展趨勢評估所述，金融市場逐漸走上經濟成長的常態，股票市場的報酬應該較債

券市場與定期存款為高。因此，101 年基金運用投資標的應著重在國內股票型基金、跨國投資股票型基金、

境外股票型基金、加權股價指數基金、指數股票型基金(ETF)、全球組合股票型基金、商品指數期貨基金

與債券股票平衡型基金的資產配置。 
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四、 由於股票市場與生俱來的波動性將為投資組合帶來無可避免的風險，為了降低投資的風險，亦應配置部份

的定期存款、海外債券型基金、全球組合債券型基金、資產證券化基金與期貨信託基金以妥善管理投資組

合的風險。此外，由於金融市場將走向升息的景氣循環階段，債券型基金每承擔一單位風險所得到的報酬

將較 99 年與 100 年來得少，因此，可以考慮配置等量的債券型基金與定期存款。 

陸、年度基金運用投資組合規劃 

一、依上開基金運用投資標的評估，101 年度退撫儲金與原私校退撫基金運用投資組合之標的有下列三個要點： 

(一）、定期存款與國內貨幣市場基金均無法達到預期收益目標的獲利，只適合當作暫時性的庫存資金。當

資本市場下修或走入空頭循環時，定期存款與國內貨幣市場基金的投資將成為退撫儲金與原私校退撫基金

在資本市場下修或空頭市場出現時的暫存部位。 

(二）、國內股票型基金、跨國投資股票型基金、境外股票型基金、加權股價指數基金、指數股票型基金(ETF)、

全球組合股票型基金、商品指數期貨基金與債券股票平衡型基金〈統稱為股票型基金�%�è���€���h�/�‘	e
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險，相對也具備較高的報酬。只要嚴守紀律，依學校法人及其所屬私立學校教職員退休撫卹離職資遣儲金

與原私立學校教職員工退休撫卹基金投資受益憑證之作業處理程序要點第 3 點規定，分別挑選穩定性、成

長性與流動性兼具的基金，依動態調整策略從事投資，還是有機會可以達成基金運用預期的收益目標。 

(三）、海外債券型基金、全球組合債券型基金與資產證券化型基金的報酬與風險，介於定期存款與上開所
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二、中華民國 101 年度退撫儲金與原私校退撫基金運用投資組合之規劃，就資產配置與投資目標收益預估，比

照公務人員退休撫卹基金運用組合規劃表，如附表五所示。附表五呈現的是，在理想的狀態下，共同基金

的投資項目、中心配置、允許變動區間與預估的投資目標收益等靜態的規劃資料。 

三、實證資料顯示，只要投資標的正確，買進並持有的投資方式在長期間可以創造出優異的報酬。不過，資本

市場有多有空，短期內資本市場的波動也曾經令很多頗負盛名的退休基金出現難以彌補的虧損，西元 2008

年全球金融海嘯就是一個明顯的例子。因此，投資策略執行小組最重要的任務之一，就是依資本市場的多

空，動態調整退撫儲金與原私校退撫基金的投資部位，冀望能降低退撫儲金與原私校退撫基金的波動率，

同時提高退撫儲金與原私校退撫基金的報酬率，不負教育部與所有私校教職員的期待。 

四、退撫儲金與原私校退撫基金建立投資部位的時間點、共同基金購買的額度與保有共同基金的期間，均受到

退撫儲金與原私校退撫基金動態調整的影響，將依資本市場的多空而變動，其變動的預估時間與範圍如附

表二與附表四所示。 
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附表五：101 年度退撫儲金與原私校退撫基金運用投資組合規劃表 

(自中華民國 101 年 1 月 1 日至中華民國 101 年 12 月 31 日止） 
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註一：股票型基金中的投資國內股票型基金、加權股價指數基金、指數股票型基金與債券股票平衡型基金的預定收益率係引用中華民國證券投資信託暨顧問同業

公會委託臺灣大學財務金融系〈所〉邱顯比教授與李存修教授製作之 2010 年 12 月份基金績效評比表投資國內股票型基金平均值的五年期複利年化報酬率

為 5.40%；股票型基金中的跨國投資股票型基金、境外股票型基金、全球組合股票型基金與商品指數期貨基金則依同一資料的跨國投資股票型基金與全球

組合股票型基金的五年期複利年化報酬率的平均值為2.75%；固定收益型基金與其他中的海外債券型基金、全球組合債券型基金、資產證券化型基金與期

貨信託基金則依同一資料的海外債券型基金與全球組合債券型基金五年期複利年化報酬率的平均值為2.30%；                                               

當前的兩年期大額定期存款利率為 0.35%，假如 101 年年底大額定期存款利率加三碼，提高為 1.10%，則年初與年底平均的大額定期存款利率應該是 0.725%。

因為退撫儲金與原私校退撫基金均為超過伍百萬的大額存款，不適用小額存款的優惠利率條件。所謂的大額定期存款定義係每家銀行設定每張定存單存儲

金額不得超過設定上限，而各家銀行對金額限制不盡相同，以台灣銀行為例，是以伍百萬元為上限，退撫儲金與原私校退撫基金存放之金額均遠超過金額

上限，因此被視為大額存款。本文第肆點，基金運用收益目標中提到的，101 年度基金運用收益的最低目標應訂為預期明年初與明年底二年期定期存款利

率的平均值，約為百分之一點六，即是以私立學校教職員個人的立場看待，是以小額存款的優惠利率表示。 

註二：基於儲金管理會對境外基金所投資的金融市場較國內基金所投資的金融市場更為陌生，公司治理與企業報表所隱藏的道德風險相對也較高，因此設定境外

基金與國內基金的投資比例為一比三。 

註三：中心配置比例係依基金的預定收益率、固定收益型基金與其他及存款設定為同一比例配置，與目標收益率為二點八等條件設算出來，以四捨五入求出股票

型基金約佔 40%，存款、固定收益型與其他約佔 60%。 

註四：允許變動區間係依中華民國 99年臺灣證券交易所加權股價指數的變動區間加三成估算，約為中心配置上下 16%；固定收益型基金與其他及存款之允許變動

區間則配合股票型基金之允許變動區間調整。  

註五：加權股價指數基金、指數股票型基金、境外股票型基金、商品指數期貨基金及期貨信託基金非屬中華民國證券投資信託暨顧問同業公會委託台灣大學財務

金融系(所) 邱顯比教授與李存修教授製作之共同基金評比之分類。因為邱教授與李教授製作的評比資料只局限於境內的證券投資信託基金，並不包括境

外基金與期貨信託基金。退撫儲金與原私校退撫基金的投資標的是行政院金融監督管理委員會核備的所有共同基金，包括與大盤連動的加權股價指數基

金、指數股票型基金、境外股票型基金、商品指數期貨基金與期貨信託基金等邱教授與李教授製作的評比資料之外的標的。基於投資標的的完整性，遂將

所有投資標的置於運用項目中，以便對照查核。 

   


